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Ⅰ. 기업개요

1. 기업설명

• 라온테크: 제조업용 로봇, 자동화 시스템을 개발하는 중소벤처기업

• 반도체 산업 참여: 반도체 이송 로봇, 반도체 웨이퍼 이송 로봇,
반도체 진공 로봇, LCD stocker, Cassette Handling 로봇

• 2000년 3월 설립 - 2015년 12월 KONEX 상장 - 2021년 6월 KOSDAQ 이전 상장

• 걸어온 길: 2009년 EEFM의 반도체 FAB 양산라인 공급
- 2011년 SK 하이닉스에 반도체 진공 로봇 및 이송 모듈 공급
- 2016년 삼성전자에 PANEL LEVEL PACKAGE ROBOT, BACKBONE 공급

• 2022년 매출액 420.3억원, 영업이익 89.4억원 기록

• 주요주주: 대표이사 김원경 외 8인 37.33%의 지분 보유



Ⅰ. 기업개요

2. 사업분야

① 반도체 웨이퍼 이송 로봇과
자동화 모듈

② 디스플레이 Glass 이송
-FPD로봇

③ 제조업용 로봇과
자동화 시스템



Ⅰ. 기업개요

3. 기업선정

1) 시장을 선점해왔던 글로벌 기업들과 비견되는 뛰어난 기술력

2) 불황인 반도체 산업임에도 괄목할 만한 실적 증가

3) 지속적인 R&D 투자로 인한 성장 가능성



Ⅱ. 산업분석

1. 반도체 웨이퍼

1) 산업개요

• 반도체 직접회로의 핵심 재료

• 원형의 얇은 판 모양

• 300mm웨이퍼 기준 1000개 이상의 반도체 칩 생산

• 웨이퍼에 이루어지는 공정에 따라 메모리 반도체나
비메모리 반도체가 생산

실리콘 웨이퍼



Ⅱ. 산업분석

1. 반도체 웨이퍼

2) 산업동향

전세계 실리콘 웨이퍼 시장 점유율(2021년) 전세계 실리콘 웨이퍼 시장 규모



Ⅱ. 산업분석

1. 반도체 웨이퍼

2) 산업동향

실리콘 웨이퍼 제조사의 증설계획 실리콘 웨이퍼 출하량 전망



Ⅱ. 산업분석

1. 반도체 웨이퍼

3) 반도체 진공 공정 장비 시장점유율

• 2019년 라온테크의 웨이퍼 진공로봇 시장점유율 17%

• 미국 기업 (브룩스 오토메이션)과 일본 기업 (알박)이
대부분의 국내 시장 장악

• 2021년 라온테크의 시장점유율 40% 기록, 국내 점유율 1위

• 최종 고객사인 삼성전자가 2021년 초부터
라온테크의 웨이퍼 진공로봇 장비를 이용하기 시작



Ⅱ. 산업분석

2. 반도체 이송로봇

1) 산업개요

• 반도체 이송로봇(WTR)

- 웨이퍼를 이송하는 반도체 이송장치의 구성요소

- 높은 정밀도의 로봇 제어기술 요구

- 대기환경용 로봇(ATM) & 진공환경용 로봇(VTM)

• 진공환경용 로봇(VTM)

- 진공 챔버에서 공정장비로 웨이퍼를 반송하는 역할

- 반도체 제조의 생산성과 신뢰성을 좌우



Ⅱ. 산업분석

2. 반도체 이송로봇

2) 시장현황

• 글로벌 시장

- 2021년 11억 달러 기록

- 연평균 4.0% 성장 전망 (2028년 16억 달러)

- 최대 시장 중국(22.6% → 30%), 연평균 7.1% 성장

• 국내시장

- 2021년 2,680억 원 기록

- 연평균 1.0% 성장 전망 (2024년 2,760억 원)



Ⅱ. 산업분석

2. 반도체 이송로봇

3) 주요플레이어 동향

반도체 이송장치(후방) 반도체 전공정 장비(전방)



Ⅱ. 산업분석

2. 반도체 이송로봇

3) 주요플레이어 동향

• 이송 로봇시장은 일본(70%)과 미국(16%)이 점령

• 국내기업들은 후발주자로서 추격 중



Ⅱ. 산업분석

2. 반도체 이송로봇

3) 주요플레이어 동향

기업명 세부내용

• 국내 1위 반도체 이송 장비 제조사

• 핵심 부품인 진공/대기 로봇 국산화(내재화) 진행 중

• 2022년 다관절 5축 대기 로봇 양산 체제 구축, 2023년 판매 확대 추진

• 진공로봇 및 모듈 분야 전문화

• ‘개별제어 4 ARM 진공 로봇’ 개발 등 기술력으로 차별화

• 바이오/제약 자동화 로봇 시장으로 다변화 추진



Ⅲ. 기업분석

1. 주요제품

1) 매출 등

• 반도체 플랫폼 92.8%

• 디스플레이 0.3%,

제약 및 바이오 2.1%

유상CS 4.8% 



Ⅲ. 기업분석

1. 주요제품

2) 생산
주요 원재료 매입현황 생산능력 및 생산실적



Ⅲ. 기업분석

2. 주요고객

• 주성엔지니어링

(SK하이닉스향)

• 테스, 원익IPS 등

(삼성향)

- 주요고객사(장비업체들)

(주성엔지니어링)

(테스)

2022.12.사업보고서



Ⅲ. 기업분석

2. 주요고객

- 최종고객사

• SK하이닉스

• 삼성전자 등



Ⅲ. 기업분석

3. 판매경로 및 판매전략

1) 판매경로

① 고객에 대한 직접판매
(주문성 제품)

② 특약점을 통한 유통판매
(일반제품 및 표준제품)



Ⅲ. 기업분석

3. 판매경로 및 판매전략

2) 판매전략

전략 세부내용

(1) 기술적 우위와
품질시스템 확보로
시장 진입

① 지속적인 기술개발을 바탕으로 양산Line에서 필요로 하는
신뢰성 있는 Individual Controlled Quad Arm 구조의 7축 로봇 양산 정착

② 다양한 고객 요구사항에 맞는 공정별 특화 Load Lock 및 설치면적이 최적화된 이송 모듈 개발 및
공급
③ Multi Process챔버(up to 12 PMs)를 대응 가능한 Linear B/B 및 로봇 개발 진행중
④ D/D Motor 모듈 개발 진행 중(저속, 고토크, Low Outgassing)
⑤ 글로벌 반도체 서플라이어 양산Line 기준의 품질 시스템 구축

(2) 고객 지향 대응과
시장 진입장벽 구축

① 반도체 양산 fab은 기술적 우위와 공급 실적이 수반되지 않으면 시장 진입 거의 불가능

(설비제작부터 검증까지 5년 소요)

② 2011년부터 반도체 양산 fab에서 검증된 신뢰성 있는 다양한 진공로봇과 이송 모듈 확보

③ 외국산 진공 로봇과 이송 모듈 대비 기술 및 품질경쟁력 확보

④ 고객사별 전담 조직 구축으로 신속, 정확한 기술 지원 대응

⑤ 데모 시스템 구축으로 신뢰성 확보를 위한 Long-Run Test 및 Trouble Shooting 대응

(3) 고객 확대
및 다변화 전략

① 기존 고객사에 안정된 품질과 초 단납기 대응 및 선행 기술개발로 파트너로서의 위치 확보 및
유지

② 국내 신규 수요처와 진공 로봇 과 이송 모듈의 공동 개발을 진행하여 국내 시장 확대

③ 국내외 반도체소자업체에서 확보한 양산실적, 차별화된 기술 및 품질 시스템 기반



Ⅲ. 기업분석

4. 주요 이슈

1) K-칩스법

• 용이한 설비투자

- 세액공제율 1%p 증가 시

설비투자 최대 8.4% 증가

- 법 도입시, 중소기업

설비투자액이 38%까지 증가 전망

• 삼성전자, SK하이닉스 수혜

- 라온테크의 최종고객사

25% 35%)



Ⅲ. 기업분석

4. 주요 이슈

2) 스톡옵션

• 스톡옵션 행사

- 임직원 2명이 행사

- 3,500주(1,067원)

& 2만주(2,147원)

- 3월 24일 공시,

4월 10일 시행



Ⅲ. 기업분석

5. 재무분석

1) 재무상태표

• 유동비율

114.0%→210.4%→263.6%

• 부채비율

451.2%→99.2%→64.8%

• 총자산 증가율

56.8 %, 19.2%



Ⅲ. 기업분석

5. 재무분석

2) 손익계산서

• 매출액증가율

100.3%, 61.2%

• 영업이익증가율

101.7%, 70.5%

• 당기순이익 증가율
594.7%, 27.4%

• 영업이익률(ROS)

5.7% → 14.2% → 15.1%

• 순이익률(ROS)

4.6% → 15.9% → 12.6%

• 당기순이익률(ROA)
3.5% →  15.1% → 16.1%

[ 듀퐁분석 : ROE = 순이익/자본

= 순이익률 x 자산회전율 x 재무 레버리지 ]

• ROE

18.8% → 30.1% → 26.6%

• 순이익률(ROS)

4.6% → 15.9% → 12.6%

• 자산회전율
74.2% →  94.8% → 128.3%

• 재무 레버리지
5.51% →  2.0% → 1.7%



Ⅲ. 기업분석

5. 재무분석

3) 현금흐름표

영업활동(+)

⇒ 돈 벌고 있다!

영업활동(+)

>당기순이익,

유무형자산취득액

투자활동(-)

⇒연구개발(R&D)!

매출액 대비 R&D 
투자비중 10%

> 국내 중소기업 2.97%

(2021년 기준)

재무활동(-)

⇒ 빚 갚고 있다!

단, 2021년 유상증자는 사업규모 확장을 위한 일시적 현상



Ⅳ. 투자포인트

1. 기술적 진입장벽, 과점시장

• 기술적 진입장벽이 높은 로봇 양산

1) Individual Controlled 4 Arm 진공로봇

- twin 타입의 단점을 보완하여 좌우 개별 제어가 가능

- 라온테크 포함 전세계 3개 업체만이 양산 가능

2) 7축 진공 로봇

- 국내 반도체 2사 외에도 중국과 미국 Fab에서 성능 검증



Ⅳ. 투자포인트

2. 국내시장 확대

• 글로벌 밸류체인 리스크, 자동화 수요 증가로 인해
국산화 니즈 확대

• 양산라인에서 로봇 성능이 검증되며 채택율 증가

• 2022년 하반기부터 기존 고객 외 신규 거래처 확보

• 2022년 하반기부터 삼성전자향 매출 비중 확대 중



Ⅳ. 투자포인트

3. 해외시장 확대 기대

• 2019년 중국과 미국의 반도체 회사에 데모로 공급

- 2022년 하반기부터 데모➔ PO로 전환, 2023년 추가 발주 전망

• 일본 A사와 미국 M사에 파일럿 테스트 진행 중

- 2023년말~2024년 양산라인에 진입할 것으로 추정



Ⅴ. 리스크

1. 해외시장 진출 의존도

• 장기성장 driver는 해외시장에 달려있음

- 국내시장 규모를 고려하면 내수만으로는 장기성장 한계

- 장기성장을 위해 해외 장비사로의 고객 다변화는 필수적

• 해외진출을 통한 외형 성장으로부터의 성장통

- 원재료 수급 문제로 인한 생산 차질 가능성

- 영업 채널 증설에 따른 판관비 증가 예상



Ⅵ. 밸류에이션

1. 역대 기업의 Multiple



Ⅵ. 밸류에이션

2. 국내외 기업의 Peer Valuation

기업 시가총액(원) 영업이익(원) PER(배) PBR(배) EV/EBITDA(배)

Brooks 

Automation

4조 515억 -332.9억 N/A 1.08 54.35

Ulvac 2조 7,839억 2,585.3억 11.68 1.46 3.61

기업 시가총액(원) 영업이익(원) PER(배) PBR(배) EV/EBITDA(배)

싸이맥스 1,572억 211.6억 20.59 0.97 6.67

티로보틱스 1,407억 -23억 N/A 3.67 86.35

삼익THK 3,066억 206억 18.41 1.16 12.86

에스피시스템스 1,331억 34억 73.87 2.86 25.28



Ⅵ. 밸류에이션

3. 목표주가 산정

2023 PER

Peer Group PER(배) 가중치 PER*가중치

싸이맥스 20.59 0.5 10.295

삼익THK 18.41 0.25 4.6025

에스피시스템스 73.87 0.1 1.752

ULVAC 11.68 0.15 7.387

추정PER 24

2023 EPS

2022 매출액(원) 594억

2023E 매출액증가율 20%

2023E 매출액(원) 712.8억

2023E 영업이익률 15%

2023E 영업이익(원) 106.9억

2023E 당기순이익(원) 86.6억

주식 총 수(주) 12,480,734

2023E EPS(원) 693

⇒ 적정주가(목표주가) 16,632원
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