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Company Overview

▪ (2000 6 )

▪

▪ Digital Dentistry Full-Line UP

▪ 2 , 5

(145720)

For dentists by dentists!



2) Rainbow CT

Company Overview

1)

▪ 3Q22 2,200

→ 86.7%



Why ? §매출액과 영업이익의 꾸준한 성장

§중국 임플란트 시장 중심으로 향후매출 증가 전

망

§동일 업종 타기업 대비 저평가

YO U R  T E X T  H E R E

Why ?

매출액과 영업이익의 꾸준한 성장

중국 임플란트 시장 중심 매출 증가 전망

동일 업종 타기업 대비 저평가
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낮은침투율

높은진입장벽

3) 1

Industry Analysis



4) (2021 ~2030 ) 5) → 

Industry Analysis

▪ 2022 to 2030 CAGR 6.9%

▪ ,



▪ → 3 1

6) CBCT(Cone-beam CT) 7) CBCT

Industry Analysis



▪ VBP

→

▪ 500 → 2

25%~30%

▪ CBCT →

▪ 1 VBP 4 ,

58%

8) 2013~2022

:
Industry Analysis



I m p l a nt  i n d u st r y

9) ( , 2021 )

2025 65 1,000

: 45.7%

→

CAPA & CAGR

Industry Analysis
:



▪ 2000

▪ → ,

▪ .

▪ 5

10) (2021 ) 11) 

Industry Analysis



▪ :

▪ 30%, 10 1

▪ 2022 3 2,413 (YoY +15.7%)

▪ BLX

▪ →

12) BLX

: 
Industry Analysis



▪ 90%

→ 2020 ~2022 1

:
Industry Analysis

13) 14) 



15) 

: 
Industry Analysis
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자료 미래에셋증권 리서치센터

▪ 87%

▪



Financial Condition

▪ 5267 → 6056

▪ : 243 → 212

▪

872 → 992

( : )



2022

▪ : 2252 → 2853

▪ : 529 → 1094

▪ : 470 → 615

Financial Condition



▪ 3% 300

▪ 0.32%

Financial Condition



연혁 지배구조



오스템임플란트 상장 폐지 가능성

덴티스트리인베스트먼트 차 공개매수로

지분 취득

3 22 2

인공장기 연구소 제조업무정지 처분

3 16 , 15

. 덴티움의 핵심 싱크탱크

→ 에 일시적 악영향
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▪ 2022 , 2033

▪ , CBCT

▪ 1) , 2)

▪ VBP

→ 1 P Q

▪ 18.6%

17) 
(VBP )   →

16) VBP 

Investment Point



Peer

▪ &

→ Peer

▪ , 19

18) Peer 19) , , OPM

Investment Point



▪ Peer PER 16 5 PER 22

▪ Peer

Investment Point

20) 12MF PER 21) 12MF PER 



▪ 80% →

▪ 2022 : 77%, 68%

▪ , ,

→ X

▪ →

22) 23) 24) 

Investment Point



▪ ,

▪

▪ SLA →

25) SLA 26) 27) (2019 )

Investment Point
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RISK

▪

▪

▪

▪ VBP

▪

RISK



RISK

( : )

▪ = /

▪

▪

RISK

28) 



6. 
Valuation



▪

→ ALL-TIME-HIGH

→ PER PBR

LOW

Valuation



Peer group TARGET PRICE 

▪

→

→ VBP 20%( 30%)

→ Target P/E Multiple 15.2x

Valuation



THANK YOU
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